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AEGON Kozep-Eurdpai Részveny Befektetési Alap, A

sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
Benchmark dsszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702501
Indulés: 1998.03.16
Devizanem: HUF

A sorozat nett6 eszkozértéke: 11874 679 711 HUF
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 4,401147 HUF

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt.
BNP-Paribas Magyarorszagi Fidktelepe

CIB K6zép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Commerzbank Zrt.

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt

Erste Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Takarékbank Zrt

Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kézép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag,
Csehorszag, Romania, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria,
Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai  éaltal  kibocsatott
részvenyeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és fejlett klfoldi
vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is. Az Alap
portfolidjanak kialakitasakor elsddleges szempont az Alapba kerild
értékpapirok  Osszesitett kockazatanak optimalizdlasa. A kockazat
csokkentése  érdekében, az  Alapkezel6 elsésorban a lehetd
legkoriiltekintébben vélasztja ki a portfoliéba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6irdl, és mélyrehatd
szamitasokkal tdmasztja ald dontéseit. A kivalasztasnél fontos szerepet
jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az
egyes értékpapirokbol fakadd bizonytalansagot a részvényportfolid széles
kori diverzifikélasaval kivanja az Alapkezeld kikiiszobdlni, (az egyes
részvénypiacokon belll raadasul tovabb ndveli diverzifikaltsagat midcap
kitettségének novelésével) valamint a kockazat tovabbi csokkentése
érdekében, idészakosan szarmazékos fedezeti lgyletet kot. A likviditas
megfeleld szintli biztositasa végett az Alap az allampapirok kozil a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kézpontja altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott
forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliojaban tartani, am a torvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények
aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3hé 1év 2 év 3év 5év

Kockéazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kézepes jelentés magas

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.0

eszkoz tipusa részarany
Nemzetkdzi részvények 80,68 %
Magyar részvények 15,66 %
Egyéb eszkdzok 0,36 %
Kovetelés 3,22 %
Kotelezettség -1,71%
Szamlapénz 1,50 %
Allampapir repo lgyletek 0,25 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmilt honap soran a befektetdket elsésorban az Egyesiilt Allamok és az
EU-t érinté addssagproblémak, valamint a romlé globalis novekedési szamok
foglalkoztattak. A globalis beszerzési menedzser index tovabb esett,
elérevetitve ezzel a meghatérozd gazdasagok tovabbi lassulasat.

A masodik negyedévi jelentési szezon ol sikertilt abszolvalniuk az amerikai
cégeknek, 80%-uk felilteljesitette az elézetes varakozasokat, mig az EU-ban
mikodd cégek szamai az elmllt 6t negyedévet nézve most sikeredett a
leggyengébbre. A defenziv eszkdzosztalyokba valé atrendezédés tovabb
folytatodott juliusban, igy az arany térténelmi cstcsokat ért el, a CHF az EUR-
al szemben 1,15-re er6sddott és a defenziv szektorok relativ felilteljesitették
a ciklikus, fogyaszt6i szektorokat.

A régidban Magyarorszag teljesitett a legrosszabbul az elmult idészakban, a
BUX index 4,8%-ot esett, mig a régios atlag a piacokon -2,3% volt HUF-ban
kalkulélva. Az OTP jelentésen 8,6%-ot esett a CHF HUF ellenében tortént
er6sodés miatt, mig a MOL 3,8%-al kerilt lejiebb az INA részesedés kordili
aggodalmaknak kovetkeztében.

A lengyel piac is negativban zart, mind a Lotos (-15%), mind a PKN (-10%)
eséssel zarta a honapot. A lengyel bankszektor a szektornak megfeleléen
teljesitett, ezzel egyidejileg a telekom cégek feliilteljesitok voltak.
Osszességében, Ugy dontdttink, hogy fenntarjuk a defenziv
eszkozallokaciét, kézm(- és aramszolgaltato, illetve telekom cégeket
fellilsulyozva a portfliéban.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav 12 hénap 2010. év 2009. év 2008. év 2007. év 2006. év
Befektetési jegy 6,59 % 18,55 % 36,42 % -40,93 % 20,99 % 28,80 %
Nett6 benchmark 0,16 % 13,47 % 32,42 % -42,01% 8,24 % 19,63 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTS ESTKOZERTEK, 2010.08.01 - 2011 07 31
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli hozamok nagyséagara. Jelen hirdetés
nem mindstil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a
forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek
az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGOM Kizép-Eurdpai Részveény Befektatési Alap, & sorozat
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