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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozédjon az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztat6ibdl és kezelési szabalyzataibol.




Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

, , Id6szak Alap Benchmark +/-
Alap tipusa: Szarmaztatott alap
Kockazati szint: magas Indulastol 2,26% 7,18% -4,91%
Javasolt minimalis befektetési idé: 5 év 2009 5,10% 10,79% -5,69%
Referencia index: 100% RMAX 2010 13,15% 5,52% 7,63%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdij 2011 -0,45% 5,16% -5,61%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1405254 131 Ft 2012 -9,06% 8,51% -17,57%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,138929 2013 -10,03% 5,72% -15,75%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2014 Q1 1,49% 0,88% 0,61%
YTD 1,54% 1,40% 0,14%

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt.,
ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap alapesetben allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési
célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a portféli mindenkori dsszetételében a kockazatos eszkdzok aranya 0%-
100% kozott mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel maximalis
mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsaga globadlis, az eszkdzosztalyok tekintetében pedig minden eszkdzosztaly
portfélidba valogatasa megengedett. A befektetések kdzott ennek megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

2013 oktobertdl uj portfoli6 menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktol eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati
mutatokat, kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent.

Aprilisban folytatédott a trend nélkiili mozgas a fejlett részvénypiacokon, a devizas eszkdzoket a forint gyengtilése sem segitette.
Aktiv vagyonkezelés mellett sikerlilt mérsékelten tovabb ndvelni az Alap jegyértékét. A DAX indexben 5% feletti nyereséggel
zartunk kétszeres long poziciot. Egyedi amerikai és eurdpai papirok mellett a régiés piacon tébb részvényben is pozitiv
adasvételek torténtek (tobbek kozott priceline, Stada, Kernel).

Az Alap stratégidja a diverzifikalt kbtvény és részvény instumentumokkal t6rténd Iépcsbzetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok
nélkil. A honap végén az Alap 20% korili nem fedezett USD kitettséggel rendelkezik. Az aktiv netté részvény kitettség 30%
kordli.

Alapkezelé
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -8,78% Alap: 0,24%
Benchmark: 4,55% Benchmark: 0,59%
Alul-/feliilteljesités: -13,34% Alul-/felilteljesités: -0,35%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére



Portfolido O0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Allamkétvény 82 279 610,00 5,85%
Diszkontkincstarjegy 489 942 012,00 34,82%
Jegybanki kétvény 149 990 100,00 10,66%
Vallalati kétvény 10 859 720,00 0,77%
Befektetési jegyek 48 085 472,00 3,42%
Részvény 478 722 469,00 34,02%
Szamlapénz 147 817 937,00 10,50%
Hatarid6s deviza -571 650,00 -0,04%
Eszkdz6k 6sszesen 1 407 125 670,00 100,00%
Egyéb ( kovkot, dijak) -1 871 539,00

Netté Eszkozérték 1 405 254 131,00

Késziilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kiilfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7.97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
e . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kulfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kiilfold (régid)
o . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kiilféld (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

, , , F— Idészak Alap Benchmark +/-

Alap tipusa: Részvénytiilstlyos alap

Kockazati szint: magas indulastol -4,62% -2,91% -1,71%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 -6,84% -5,17% -1,67%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX 2012 -4,31% -2,94% -1,37%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -14,58% -12,99% -1,60%
Ho végi nettd eszkozérték: 1800 824 075 Ft 2014 Q1 1,31% 2,04% -0,73%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,845365 YTD 4,66% 4,56% 0,10%

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejlédésebdl
kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6dé régidi kozé tartoztak az
elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci felértékel6dését. A feltdrekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés Iényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A marciusi ralit kdvetéen meglehetésen eseménytelendl telt az aprilis a dél-amerikai régiéban, amikor is az elsé
kereskedési napokon tovabb folyt az emelkedés, majd a honap nagyobbik része iranykereséssel telt. Az idei brazil
valasztasokat megel6zéen az egyik elézetes kodzvélemény-kutatdsa alapjan Rousseff elndk asszony tdmogatottsaga
lathatéan csodkkent, ami némi bizonytalansagot szl a helyi gazdasagpolitika alakulasaval kapcsolatban.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -10,62% Alap: 6,11%
Benchmark: -10,08% Benchmark: 5,29%
Alul-/feliilteljesités: -0,54% Alul-/feliilteljesités: 0,83%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolido O0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkontkincstarjegy 179 660 877,00 10,09%
Befektetési jegy 123 620 572,00 6,94%
ETF 396 658 676,00 22,27%
Részveny 968 837 597,00 54,39%
Szamlapénz 112 664 947,00 6,32%
Eszk6zok 6sszesen 1 781 442 669,00 100,00%
Egyéb ( kévkat, dijak) 19 381 407,00
Netté Eszkozérték 1 800 824 076,00
Készlilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCIIl. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
e . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kiilfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kiilfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kulféld (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Alapkezelé

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

, , , o Idészak Alap Benchmark +/-
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap
Kockazati szint: magas indulastol 4,71% 5,69% -0,98%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 20,18% 22,15% -1,97%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2010 3,53% 2,95% 0,58%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -8,80% -6,92% -1,88%
Hé végi nettd eszkdzérték: 6 764 638 503 Ft 2012 11,80% 9,84% 1,96%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,046123 2013 17,68% 16,40% 1,28%
Az alap indulasa: 2000.05.03 2014 Q1 5,17% 4,66% 0,51%
YTD 5,87% 6,00% -0,13%

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap
befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap kizardlag Eurépa
meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap els6sorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattlird képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Aprilisban folytatédott az dvatos bazisépités a nyugat-eurépai részvénypiacokon, a 100 napos mozgdatlagrél ismét
felfelé vették az iranyt az indexek. Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index lokalis cslucs korll zarta a
hoénapot, 1,2%-0s emelkedéssel 3200 pont kdzelébe kerlilt. A hazai fizet6eszkdz kurzusa elébb erés6dé trendbe kerdilt,
majd visszagyengult 310 korili szintekre.

Aktiv vagyonkezelés mellett a brit és a német piacon zartunk tébb sikeres tranzakciot: BT Group, Willam Hill, Stada. A
tuladott papirok kozll az ASML Holdingban noveltiik a pozicidkat. A hénap végén az dssz-részvénykitettség megfelel a
referencia indexnek. Meghatarozé befektetések: Total, Sanofi, Bayer, Siemens.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 18,57% Alap: 1,91%
Benchmark: 18,44% Benchmark: 0,77%
Alul-/feliilteljesités: 0,13% Alul-/feliilteljesités: 1,14%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds.: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



» GENERALI

Alapkezelé
Portfolié 0sszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkontkincstarjegy 345 896 600,00 5,06%
Jegybanki kotvény 478 898 936,00 7,00%
Vallalati kotvény 16 653 256,00 0,24%
ETF 765 657 491,00 11,19%
Részvények 5 202 239 060,00 76,03%
Szamlapénz 32 651 339,00 0,48%
Eszk6z6k Osszesen 6 841 996 682,00 100,00%
Egyéb ( kdvkét, dijak) -77 358 179,00
Netté Eszkozérték 6 764 638 503,00
Készlilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
e . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kiilfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kiilf5ld (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kiilféld (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Pénzpiaci alap

Kockazati szint: alacsony

Javasolt minimalis befektetési id6: 3 hdnap
Referencia index: 100% RMAX
Aktudlis alapkezel6i dij: 1%

Hé végi nettd eszkozérték:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:
Az alap indulasa: 2001.06.12

Forgalmazdk

> GENERALI

i Alapkezelé

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 6,74% 7,91% -1,17%
2009 9,54% 10,73% -1,19%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 517% -0,93%
20 451 020 546 Ft 2012 7,35% 8,25% -0,90%
2,342914 2013 4,44% 572% -1,28%
2014 Q1 0,55% 0,88% -0,33%
YTD 0,92% 1,40% -0,48%

Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., SPB Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
Hungaria Ertékpapir Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerult parositdsra a rugalmas
idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszl tavon versenyképes
alternativaja a banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar allam
altal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Optimista hangulat keritette hatalmaba a t8kepiacokat aprilis elején, amely mind a forint, mind a révid kétvények
er6s0dését tamogattak. Azonban az ukran fejlemények visszagyengitették a forintot, ismételten 310 kozelébe kerllt az
euroval szemben. Monetaris Tanacs tovabb csokkentette iranyadd kamatat, amely tovabbi mélypontra 2,5%-ra
mérséklédott. HO6 végi MNB bejelentésre, miszerint augusztustél megsziinik a 2hetes MNB kétény, az éven bellli
kotvényeket lerabolték, az oriasi kereslet a rovid papirok hozamat 30-43 bazisponttal csdkkentette az el6z6 hénaphoz
képest. Az alapban a hosszabb lejaratu, de éven belllli papirok vételét preferaltuk.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 3,33% Alap: 0,41%
Benchmark: 4,55% Benchmark: 0,59%
Alul-/feliilteljesités: -1,22% Alul-/fellilteljesités: -0,18%

Nominalis hozamok Forrds: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Generali

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK
Allamkétvény
Diszkont kincstarjegy
Szamlapénz
Eszk6z6k 6sszesen
Egyéb ( kovkot, dijak)
Netté Eszkdzérték

Késziilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras:

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07%
MAX 2,03% -0,66% 7,97%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81%
Devizak havi hozam 2:;:3:]" :‘;‘::
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24%

Forras: Bloomberg

Alapkezelé
HUF %
546 121 486,00 2,55%
20 550 289 408,00 95,84%
345 404 253,00 1,61%
21 441 815 147,00 100,00%
-990 794 600,00
20 451 020 547,00
Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
BUX -0,54% -3,69% -4,66%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulféld (régio)
CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap ld6szak Alap Benchmark -

Kockazati szint: magas indulastol 1,05% 7,53% -6,48%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 46,38% 55,42% -9,04%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2010 24,26% 26,77% -2,51%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Aktudlis alapkezel8i dij: 1,75% 2012 3,29% 6,54% -3,25%
Hé végi nettd eszkdzérték: 4 368 334 637 Ft 2013 -7,46% 0,83% -8,29%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,802550 2014 Q1 3,19% 4,09% -0,90%
Az alap indulasa: 2008.07.08 YTD 3,54% 4,79% -1,25%

Forgalmazdk

ERALL

> GENERALI

Alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejlédéd részvény
piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok t6zsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részveny
kotvény kitettség valtoztatasabol adodo pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kulféldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolié részét
képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a
portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark dsszetételétdl (70% MSCI Daily Tr Net Emerging
Markets USD + 15% S&P Select Frontier index +15% RMAX). Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund),

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Aprilis els6é néhany kereskedési napja a korabbi felpattanas folytatédasat vetitette elére, azonban a korabbi lendullet
cs6kkenésével parhuzamosan az indexek lassu lecsuszasba valtottak. A legnagyobb komponensként szereplé kinai
gazdasagbol enyhén pozitiv hirek lattak napvildgot, mig példaul az orosz gazdasag sorozatosan alulmulta a piaci
varakozasokat. A t6rék gazdasag alkalmazkodasi folyamata tovabb folytatddott, amit a javul6 kilkereskedelmi mérleg is
jol mutat, valamint 2013 negyedik negyedéves gazdasagi ndvekedési adat is pozitiv meglepetést tartogatott a piaci
konszenzushoz képest.

0 Az elmult 250 for asi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: -4,03% Alap: 1,76%
Benchmark: 1,24% Benchmark: 1,82%
Alul-/feliilteljesités: -5,26% Alul-/feliilteljesités: -0,06%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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2 GENERALI

Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 538 741 686,00 12,35%
Befektetési jegy 837 546 890,00 19,20%
ETF 2 753 275 307,00 63,13%
Részvény 52 299 500,00 1,20%
Szamlapénz 179 612 541,00 4,12%
Eszk6zok 0sszesen 4 361 475 924,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) 6 858 713,00
Netté Eszkozérték 4 368 334 637,00
Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
FObb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
R . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Kétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kiilfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 5,17%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kulféld (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

, . , L Idészak Alap Benchmark +/-

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap

Kockézati szint: magas indulastol 0,98% 7,23% -6,25%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 -9,12% 0,26% -9,38%
Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX 2012 7,41% 11,79% -4,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -4,44% 2,68% -7,12%
Ho végi nettd eszkdzérték: 941 295 821 Ft 2014 Q1 1,52% 1,99% -0,47%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,035241 YTD 1,64% 2,75% -1,11%

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6 azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és névekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltorekvé
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A feltérekvé piacok befektetdi
megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A tavol-keleti gazdasagokbdl eltéré hirek érkeztek aprilisban — mig a szingapuri gazdasagi névekedés elmaradt a varttdl,
addig a kinai és a dél-koreai gazdasag pozitiv meglepetést tudott okozni. A vegyes kép ellenére az alap benchmarkjaul
szolgalé index atmenetileg éves csucsra tudott menni, azonban a vizsgalt id6szakot tekintve jelentés elmozdulas nem tortént,
de a régios részvénypiacoknak a japan gazdasagbol érkezé korabbi lendilet csdkkenése nem kedvez.

Az elmuilt 25 forgal asi nap teljesitménye

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: -3,90% Alap: 1,92%
Benchmark: 0,86% Benchmark: 1,33%
Alul-/feliilteljesités: -4,76% Alul-/feliilteljesités: 0,59%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Portfolio 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 94 899 936,00 10,29%
Jegybanki kotvény 17 990 478,00 1,95%
Befektetési jegy 139 726 348,00 15,15%
ETF 631 681 383,00 68,51%
Szamlapénz 37 697 392,00 4,09%
Eszk6z6k O6sszesen 921 995 537,00 100,00%
Egyéb ( kovkét, dijak) 19 300 285,00

Nettoé Eszkozérték 941 295 822,00

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
P . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kulfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulfold (régid)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kulfold (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap ld6szak Alap Benchmark -
Kockazati szint: magas indulastol 7,27% 7,87% -0,59%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 34,00% 35,76% -1,76%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -19,85% -17,11% -2,74%
Hé végi nettd eszkozérték: 3 838 996 228 Ft 2012 12,60% 16,01% -3,41%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,477021 2013 -1,44% -6,56% 5,12%
Az alap indulasa: 2001.05.16 2014 Q1 2,03% 3,12% -1,09%
YTD 3,07% 3,17% -0,10%

ERALL

> GENERALI

Alapkezelé

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concqrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlzéslnk olyan portfolio Osszetétel kialakitasa, amely hosszlU tavon biztositjia a befektetett vagyon
realértékének megbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan nagyobb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap tdrekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkkenteni. Az alap célpiaca a tagabban értelmezett
kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a
portfélid menedzsernek lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosito tézsdén
vagy tézsdéken megvasarolni.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Jelentésebb ingadozasok nélkil telt az aprilis a régids részvénypiacokon. Az iranyaddé CETOP20 index 0,5%-kal
slillyedt a hénap soran. A jelentésebb osztalékot fizetd cégeknél a szelvényvagasokra majus-juniusban kerll sor, amely
tdmaszt biztosithat a piacoknak.

A lengyel kodzszolgaltaté PGE papirjai teljesitettek a legjobban aprilisban, a 10% feletti emelkedés utan jelentésen
alulsulyozzuk a részvényt a portfoliéban. A marciusi korrekcié utédn ismét meglédult a 300 Ft kérlli tamasz szintekrél a
Magyar Telekom, melyben néveltik a pozicidkat. Az Alap Ossz-részvénykitettsége referenciaindex feletti a hénap
végén. Fontosabb kiilféldi, nem benchmark komponens kitettségek: Kernel, Zumtobel.

Meghatarozé befektetések: Erste Bank, PKO Bank, PZU, Bank Pekao.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgall asi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 8,74% Alap: 2,18%
Benchmark: 3,45% Benchmark: 0,48%
Alul-/felllteljesités: 5,29% Alul-/feliilteljesités: 1,70%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié osszetétel
ESZKOZOK
Allamkétvény
Jegybanki kétvény
Vallalati kotvény
Részvények
Szamlapénz
Eszk6z6k osszesen
Egyéb ( kovkot, dijak)
Netté Eszkozérték

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forras:

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07%
MAX 2,03% -0,66% 7,97%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81%
Devizak havi hozam 2:;:3:]" :‘;‘::
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24%

Forras: Bloomberg

HUF %
218 970 442,00 571%
7 999 472,00 0,21%
38 009 020,00 0,99%
3 335 634 534,00 86,95%
235 526 479,00 6,14%
3836 139 947,00 100,00%
2 856 281,00
3 838 996 228,00
Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
BUX -0,54% -3,69% -4,66%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulféld (régio)
CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

. . . Id6szak Alap Benchmark +/-
Alap tipusa: Abszoltt hozamu alap
Kockazati szint: magas Indulastol -11,91% -5,24% -6,67%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2011 -30,67% -29,67% -1,00%
Referencia index: 100% RMAX 2012 2,96% 8,51% -5,55%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -15,42% 5,72% -21,14%
Hé végi nettd eszkozérték: 583 317 432 Ft 2014 Q1 2,18% 0,88% 1,30%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,637383 YTD 2,75% 1,40% 1,34%

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor
Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen energetikai
innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkdtelezettek a jové szempontjabdl igéretes kutatasi és
fejlesztési (K+F) terlleten. Az Alap a kovetkezd szektorokba kivan befektetni féldrajzi korlatozas nélkil: zdldenergia
(megujuld  er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kodzszolgaltatas,
informaciétechnoldgia, telekommunikacié, mez8gazdasagi innovacidé, valamint vegyipar, biotechnolégia és
egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszk6z6k aranya 0 és 100% koz6tt valtozhat. Az Alap kizardlag
vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott termékek és tékeattétel alkalmazasa az Alap kezelése soran nem
megengedett.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Oktobertdl Uj portfélid menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb
kockazati mutatdkat, kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent. Az abszolit hozam stratégiara épulldé, negyedévrdl
negyedévre pozitiv hozam elvarassal vagyonkezelt Alap részvény kitettsége 30% korili a hdnap végén.

Az Alap jegyértéke mérsékelten emelkedett aprilis soran, mikdzben az alternativ energia szektor likvid részvényeit
tartalmazé globalis index 3,3%-kal gyengllt. A Canadian Solar és a SunEdison papirjait 10% feletti profit mellett
értékesitettik.

A szektorszinten is jobban diverzifikalt portféliban az alternativ energia mellett kiemelt szerepet kap az innovativ
technoldgia és a K+F stratégiara éplil6 gydgyszergyartds. Meghataroz6 alternativ energia részvények az Alapban a
hénap végén: Cosan, Linn Energy.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -5,86% Alap: 0,68%
Benchmark: 4,55% Benchmark: 0,59%
Alul-/feliilteljesités: -10,42% Alul-/fellilteljesités: 0,09%
Nominalis hozamok Forréds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Allamkétvény 70 525 380,00 12,91%
Diszkont kincstarjegy 236 844 732,00 43,36%
Részveny 121 787 482,00 22,30%
Szamlapénz 117 125 507,00 21,44%
Hataridés deviza -68 598,00 -0,01%
Eszk6z6k Osszesen 546 214 503,00 100,00%
Egyeéb ( kévkét, dijak) 37 102 929,00
Netté Eszkozérték 583 317 432,00
Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
L . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kiilfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Hazai Kotvény Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Hosszt kétvényalap 'dGszak Alap Benchmark /-
Kockazati szint: kozepes indulastol 7,93% 8,65% -0,72%
Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Referencia index: 100% CMAX 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1% 2011 1,92% 2,31% -0,39%
H6 végi nettd eszkdzérték: 13 686 035 656 Ft 2012 18,03% 19,88% -1,85%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,705000 2013 9,10% 9,03% 0,07%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2014 Q1 1,20% 1,33% -0,14%
YTD 2,25% 3,07% -0,82%

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concqrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon realértékének megdérzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele iddbeli korlatozas nélkdl eltérhet a benchmark
Osszetételétdl.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Aprilisi optimista hangulatot csak az ukran kockazat befolyasolta negativan. Folyamatos, lassi hozamcsékkenésnek
azonban ez a kedvezdtlen régiés esemény sem tudott gatat szabni. 3-5 éves kdtvények hozama 45 bazisponttal, 10
éves 19 bp-vel, mig a 15 éves 25 bp-vel 5,74 %-ra csdkkent. H6 végi MNB bejelentésre, az 6nfinanszirozasi program
bemutatasanak hatdsara a hazai kétvények kereslete tovabb élénkilt. Az alap menedzselésekor figyelemmel kisértik a
tovabbra is meredek hozamgoérbét és a portfoliét duration semlegesen alakitottuk.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,65% Alap: 1,58%
Benchmark: 6,33% Benchmark: 2,30%
Alul-/felllteljesités: -0,68% Alul-/felllteljesités: -0,72%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Allamkétvény 9 203 027 533,00 66,15%
Diszkont kincstarjegy 2 289 225 102,00 16,45%
Jegybanki koétvéeny 244 983 830,00 1,76%
Jelzaloglevél 1 220 119 348,00 8,77%
Vallalati kétvény 854 143 840,00 6,14%
Szamlapénz 113 587 527,00 0,82%
Hataridés deviza -12 709 460,00 -0,09%
Eszk6zok Osszesen 13 912 377 720,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) -226 342 064,00
Netté Eszkozérték 13 686 035 656,00
Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
FObb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
R . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kiilfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap ld6szak Alap Benchmark -

Kockazati szint: magas indulastol -2,71% 0,83% -3,55%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,48% -12,77% -5,71%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2012 8,95% 11,79% -2,84%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2013 -4,18% 0,61% -4,79%
+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index 2014 Q1 4,40% 4,13% 0,27%
+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX YTD 2,87% 3,16% -0,28%

Aktudlis alapkezel8i dij: 1.75%
Hé végi nettd eszkdzérték:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:
Az alap indulasa: 2010.10.12

1996 249 337 Ft
0,906965

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz kotédé véllalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két
meghatarozoé, oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdaséagi erd és ndvekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztlil az elmult
évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt
termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé
potencial kerul el6térbe. A feltérekvé piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhaté
gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A kinai részvényindexek alakulasa az els6 aprilisi napokat kdvetéen kordbbi felpattanas folytatdédasat vetitette elbre,
mégis tobb vezetd mutatd a negativ tartomanyban zarta ezt a hénapot. Annak ellenére tértént mindez igy, hogy az
idészak soran publikalt makrogazdasagi adatok a varakozasokhoz képest nem mutattak jelent6s eltérést. Az indiai
részvénypiacon ekdzben az aralakulas meglehetésen eseménytelenll telt, a f6bb mutatdk szlk savban oldalaztak és
emlitésre mélté Uj adat a jelenleg foly6 valasztasok alatt nem kerdilt publikalasra.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -1,89% Alap: -0,06%
Benchmark: -1,98% Benchmark: -0,53%
Alul-/feliilteljesités: 0,09% Alul-/feliilteljesités: 0,48%

Nominalis hozamok

Forrds: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Generali

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 172 225 571,00 8,78%
Befektetési jegy 649 492 158,00 33,11%
ETF 1 028 024 355,00 52,40%
Szamlapénz 112 004 944,00 5,71%
Eszk6z6k 6sszesen 1961 747 028,00 100,00%
Egyéb ( kov/két, dijak) 34 502 311,00

Netté Eszkozérték 1 996 249 339,00

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
L . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kiilfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulfold (régio)
- . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszoltt hozamu alap
Kockazati szint: kdzepes

Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év
Referencia index: 100% RMAX
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75%
Hé végi nettd eszkozérték:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:
Az alap indulasa: 2008.07.08

1011355129 Ft
1,357423

Forgalmazdk

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastél 5,40% 4,50% 0,90%
2009 48,87% 55,42% -6,55%
2010 9,79% 13,48% -3,69%
2011 -10,60% -9,96% -0,64%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 Q1 0,45% 0,89% -0,43%
YTD 0,82% 1,40% -0,58%

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities

Magyarorszagi Fioktelepe

Befektetési politika

Az Alap - elsésorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térsé? - a fejlett régidt jelentésen meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni,
(o}

Tipikus  befektetési célpon

fe|lesztdk. Hiszlink abban, hogy a térsé

fejlett orszécr:(]ok dinamikajat. Ezen vallalatok t8zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon koze
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkozértékhez.

beruhazaso

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A fejlett orszagok részvénKpiacain lathatd iranytalan kereskedés miatt az alap jegyértéke nem valtozott jelentésen,

mikdzben a forintpiacon latl

ato kismértékl(i mozgasok miatt az aprilis hénap esemenytelentl telt.

k az ingatlanfejleszték, ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevl tarsasagok, kézmli
infrastrukturalis fejlédése az alacsony fejlettsef; miatt lényeges meghaladja a
ednie kell az altaluk letrehozott
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 3,10% Alap: 0,62%
Benchmark: 4,55% Benchmark: 0,59%
Alul-/fellilteljesités: -1,45% Alul-/feliilteljesités: 0,03%
Nominalis hozamok Forrds: Generalf Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 474 523 593,00 47,72%
Jegybanki koétvény 152 919 063,00 15,38%
Vallalati kétveny 57 801 665,00 5,81%
Részvények 198 186 662,00 19,93%
Szamlapénz 110 950 918,00 11,16%
Eszk6z6k 6sszesen 994 381 901,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) 16 973 226,00
Nettoé Eszkozérték 1 011 355 127,00
Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
FObb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64% BUX -0,54% -3,69% -4,66%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07% Kulfold (fejlett)
MAX 2,03% -0,66% 7,97% MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
L . 2014 évi 1 éves S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
Kiilfold DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28% CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81% Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63% PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56% BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALL

Alapkezelé

GENERAL

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

, . . Idészak Alap Benchmark +/ -
Alap tipusa: Abszolit hozamu alap
Kockazati szint: kozepes indulastol 4,13% 6,31% -2,18%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 11,68% 24,29% -12,61%
Referencia index: 100% RMAX 2010 10,55% 18,54% -7,99%
Aktualis alapkezeldi dij: 1,75% 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Ho végi nettd eszkdzérték: 3068 166 741 Ft 2012 0,40% 8,52% -8,12%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,265472 2013 16,99% 5,72% 11,27%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2014 Q1 1,53% 0,88% 0,65%
YTD 2,00% 1,40% 0,59%

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Er‘tékpapl’r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities
M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek megfeleléen dominans
szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyuld megkozelitést kdveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon beliil
jellemz&en konzervativ, 10-40% koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelS globdlis részvényspektrummal dolgozik,
nevébdl adoédoéan fokozottan igyekszik kihasznalni az els6édleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé
lehetéségeket. A befektetési politika megfeleld rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek tobb éve mar t6zsdén jegyzettek, de
eredményességuk vagy likviditasuk ndvelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Aprilisban folytatddott a trend nélkiili mozgas a fejlett részvénypiacokon, a devizas eszkdzodket a forint gyenglilése sem
segitette. Aktiv vagyonkezelés mellett sikerllt mérsékelten tovabb ndvelni az Alap jegyértékét. A gyorsjelentéseket
kévetbden a Delta, lllumina, Xoom, LogMeln papirokon realizalédott a legnagyobb hozam.

Az Alap stratégiaja a diverzifikalt kdtvény és részvény instumentumokkal t6rténd lépcsézetes épitkezés, jelentésebb
ingadozasok nélkul. A hdnap végén az Alap 20% korili nem fedezett USD kitettséggel rendelkezik, az aktiv részvény
kitettség 30% koruli.

A révid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete minddssze 1,5-2%-os a megfelel
diverzifikaltsag miatt. Mindez biztonsagot jelenthet a befekteték szamara.

Az Alapba kozel 1,8 milliard Ft-nyi megtakaritas aramlott az el6z6 négy hénap soran. Az egyéves visszatekinté hozam
(13,5%) - széras (3,7%) adatok alapjan a hazai abszolut hozamu alapok kérében az egyik legjobb mutatot sikertlt
elérni.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye 102% Az elmuilt 25 for asi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 13,45% Alap: 0,55%
Benchmark: 4,55% Benchmark: 0,59%
Alul-/fellilteljesités: 8,90% Alul-/feliilteljesités: -0,05%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfoli6 o6sszetétel

KésZzlilt a tokepiacrol sz016 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban

ESZKOZOK
Allamkétvény
Diszkont Kincstarjegy
Jegybanki koétveny
Vallalati kétvéeny
Részvények
Szamlapénz
Hatarid6s deviza
Eszk6z6k 6sszesen
Egyéb ( kov/kot, dijak)

Netté Eszk6zérték

drozottaknak

Fobb piacok teljesitménye

Sen. Forrds: Generali

> GENERALL

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
RMAX 0,51% -0,06% 4,64%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07%
MAX 2,03% -0,66% 7,97%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81%
Devizak havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24%

Forrds: Bloomberg

Alapkezelé
HUF %
82 279 610,00 2,68%
1 165 355 749,00 38,02%
327 839 452,00 10,70%
104 356 300,00 3,40%
1 009 185 360,00 32,93%
376 607 787,00 12,29%
-800 310,00 -0,03%
3 064 823 948,00 100,00%
3 342 792,00
3 068 166 740,00
Részvénypiacok havi hozam 2:;;:' ;oez‘;ens\
Belfold
BUX -0,54% -3,69% -4,66%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kulfold (régid)
CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 5,17%
PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
BET (romén) 1,59% -1,93% 20,36%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

. , , L Idészak Alap Benchmark +/-
Alap tipusa: Részvénytiilsulyos alap
Kockazati szint: magas indulastol 3,10% 6,26% -3,16%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 21,77% 25,72% -3,95%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Ho végi nettd eszkozérték: 4 083 562 639 Ft 2012 1,26% 4,33% -3,07%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,043998 2013 1,05% -0,51% 1,56%
Az alap indulasa: 2007.08.16 2014 Q1 4,57% 4,48% 0,09%
YTD 3,48% 5,02% -1,53%

GENERALL

Alapkezelé

),

GENEIALL

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor
Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatéarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak
az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza tgyleteket kivan kotni, egyéb
szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott Uigyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattlrd képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Aprilisban sem tértént nagyobb elmozdulas az amerikai részvénypiacokon, folytatédott az idei évet jellemzé igazi trend
nélkuli kdrnyezet. A vilag leginkabb figyelt részvényindexe, az S&P 500 0,6%-kal gyarapodott a hénap soran. A z
erésebb forint nem kedvezett a deivzas kitettségeknek, jobbara 220-225 forint k6z6tt mozogtak a jegyzések. A
megszokott aktiv portfélid menedzselés tdbb sikeres tranzakciot zartunk (priceline, Lam Research, SolarCity). A
marciusban vasarolt defenziv papirokon (AT&T, Wal-Mart) realizaltuk a profitot. Az Alap &ssz-részvénykitettsége
megfelel a referenciaindexnek hénap végén. Meghatarozé befektetések: Exxon, EMC, VMWare, Pfizer, Visa, Google,

Apple.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmiilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 12,67% Alap: -1,49%
Benchmark: 13,55% Benchmark: 0,39%
Alul-/feliilteljesités: -0,88% Alul-/feliilteljesités: -1,88%

Nominélis hozamok

Forras: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Generali




Portfolié 0sszetétel
ESZKOZOK
Diszkont kincstarjegy

Részvény
Szamlapénz
Eszk6zok 6sszesen
Egyéb ( kovkot, dijak)
Nett6é Eszk6zérték

KésZzlilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatéro.

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,51% -0,06% 4,64%
CMAX 1,72% -0,55% 7,07%
MAX 2,03% -0,66% 7,97%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év -2,65% 1,63% 58,28%
Német 10 év -6,19% 1,59% 20,81%
Devizak havi hozam | 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF -0,81% 1,10% -2,63%
EUR/HUF -0,09% 1,19% 2,56%
JPY/HUF 0,15% 0,40% -7,24%

Forrds: Bloomberg

HUF %
391 611 920,00 9,69%
999 701 943,00 24,74%
2 500 911 190,00 61,89%
148 418 577,00 3,67%
4 040 643 630,00 100,00%
42 919 006,00
4 083 562 636,00
Sen. Forrds: Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX -0,54% -3,69% -4,66%
Kulféld (fejlett)
MSCI World 0,83% 0,22% 14,33%
DJIA 0,75% 0,01% 11,73%
S&P500 0,62% 0,16% 17,93%
DJEurostoxx50 1,16% -0,18% 17,93%
DAX (német) 0,50% -0,04% 21,35%
CAC (francia) 2,18% -0,44% 16,35%
Nikkei (japan) -3,53% 0,99% 3,20%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR -0,85% 0,75% 2,96%
WIG20 (lengyel) -0,95% 1,46% 517%
PX (cseh) 0,38% 0,24% 4,37%
BET (roman) 1,59% -1,93% 20,36%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 2,40% -3,27% -7,66%
RTX (orosz) -7,11% -6,71% -19,85%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




