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Piaci kornyezet

A februdri amerikai és eurépai emelkedés kovetkeztében a kozép-eurdpai papirok is kedvezé hozamot produkaltak, a CETOP20-as index 4%-ot emelkedett. A lengyel
részvények teljesitettek a legjobban, koziiliik is a gaz és olaj véllalatok. A PKN (+14,4%) a janudri negativ finomit6i marzs utan februarban ismét pozitiv marzsrél szamolt be.
A cseh és a lengyel bankok is felilteljesitették az indexet a kedvezé vilagpiaci hangulatban, és a két kozmiicég a PGE (+13,3%) és a CEZ (+3,7%) is emelkedtek. A telekom
cégek viszonylag kedvezdtleniil alakultak, kivéve a Magyar Telekomot, aminek az arfolyamét a felvasérlasi pletyka hajtotta a hénapban. Az Erste Bank (-4,3%) kedvezétlen
negyedéves eredményekrdl szamolt be, az OTP (-5,9%) arfolyama pedig az ukran események miatt szenvedett. A MOL sem teljesitett jol a honapban, szintén kedvezétlen
negyedéves szamokat k6zolt, majd visszavagta a kurdisztani varhato kitermelési vérakozasait is, igy 6,9%-ot veszitett az értékébodl. A Richter a honap elején tette kozzé ne-
gyedéves szamait, a profit és az tizemi eredmény jelentdsen elmaradt a varakozasoktol a vartnal magasabb K+F és marketing kiaddsok kovetkeztében. A kedvezétlen szamok
mellé a menedzsment és szamos elemz4 a 2014-re és 2015-re vonatkozd varakozésait is visszavagta a tovabbra is magas koltség és kedvezétlen ukran és orosz értékesitési
kilatasok kovetkeztében. A Richter drfolyama februdrban 14,5%-ot zuhant. Az alapkezel6 a honap végén a MSCI World Index édtsulyozaséra spekulativ poziciokat nyitott.
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> Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év Egyéb eszkozok** 89 146 680 Ft 11,72%
> Devizanem: HUF Eszkozok dsszesen 3534810187 Ft  Csehorszig,
- Alap VaR mutaté’: 2,53%, 13,21% )
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 2,34% * A portf6li6 Gsszetétel az alap teljes eszkbzértékére vonatkozik. Lengyelorszag,
> A brasz 17.92% ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, 55,48%
gn ?zoms 8 Slig=s0 az liton |évé tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok Magyarorszag,
-> Kockazati szint: magas netto értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridds 18,70%
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)* poziciok netto értéke O Ft.
2012 2,24% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2011 2,23% 2014.02.28 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
2010 2,23% Evelejétdl 2013 -5,52% -8,92% BANK PKO 14,51%
2009 2,27% szamitotthozam* - - 2012 21,81%  13,45% Powszechny Zaklad
2008 2,26% 12 hénap* 4,06% -0,42% 2011 -21,48% -21,78% Ubezpieczen 14,30%
2007 2,28% 2 évre** 5,94% 0,95% 2010 15,57%  13,99% Erste Bank 10,35%
2006 2,29% 3 évre** -1,59% -5,23% 2009 30,12%  34,47% Bank Pekao 10,00%
2005 2,32% 4 évre** 3,04% -0,91% 2008 -51,20%  -48,22% KGHM 7,71%
2004 2,21% 5 évre** 9,81%  10,74% 2007 10,41% 9,52%
Indulastol** 6,20% 7,38% 2006 24,82% 15,37%
2005 42,51%  41,59%
*nem évesitett hozam 2004 31,41% 41'04%
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**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szdmitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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! Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtél valo atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Téjékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshdl szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami éltal a befektetdk tulajdonaban 1éve eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor kerdil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Javasol-
juk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat,
kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és
egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztat6jabal, kezelési szabaly-
zatahol és kiemelt befektetdi informaciojabol, melyek az alapkezeld (www.pioneerinvestments.
hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz
kapcsol6d6 forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlap-

jan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvényt a Pioneer Alapkezeld Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
[PSZAF111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiad-
vanyban szerepld informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felel6sséget az
informaciok esetleges hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek egyik for-
galmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: I-1523/2003) a Budapesti
Ertéktézsde tagja.
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